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iEl Peru vota por Datos Libres!

datosperu.org

PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
DHL Express Pert S.A.C.

28 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DHL Express Perti S.A.C. (una subsidiaria de
Deutsche Post International B.V. domiciliada en Alemania) que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 29,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Per( por la Junta de Decanos de
Colegio de Contadores Publicos del Perti. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, los que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores
importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera
el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas
y si las estimaciones contables de la gerencia son razenables, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Internalional Limited
(PwWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actta en nombre de PWCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Regisiro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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28 de abril de 2015
DHL Express Pert S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de DHL Express Pert S.A.C. al 31 de diciembre de

2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Refrendado por

Coudiwdipotidse

Cecilia Hashimoto
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-24793

(socio)




8L9°cy ved ly ojuowiized A oaised [ejo1
LOB'8] 818t olucwiuied 2101
{(c06'5) (£99'9) SOPEINWNIE SOpeinsay
oFb'o oF¥'9 |eBa| earasay
51 =1 [euolzipe euden
¥92'g1 9281 [eos [enden
L OINONIHLYd
159't¢ L20'62 slusiLoo onsed [sp jela,
GE9'C GZST i SOPEALISD SOJSIOUBUI SOIUSWINIISU]
iZ'v 12R'C ¥l SOUOISIAGIY
696'c 696°6 £1 JeBed Jod sejuand senQ
61811 Z19'zl Zi so|epsawod sebed Jod seuany
dLINFHHOD OAISYd
000°/S 00078
£10¢ 102 EJoN

9p 2JqWIBIIP op LE [V

OINOWI-MLYd A OAISYd

‘SolaioUeUl Sope)sa 50| op eled uswio) g¢ Bl B / Buibed e} ap ueyedwooe o5 anb sejou se7]

319cr e i¥

SFE 0L v1e8L

G#S Z0%

0108 Zreel Lt
00g 28¢8'c ot
CBS £30°L gL
0/g'ee 0L6'82

Gl ol

GBe £9¢

824'9 S¥9'C 8
L18°1T 810'1g 2
Gl 2C9'¥ 9

0007/S 0007/S
£L02 7LOZ  EION

Sp SqUIRIAP 3P LE 1Y

OAIOE (8101

SIUSLLOD OU DANDE |ap [BlO]
sa[qibuejul sOAlOY

odinba A ouripgow ‘ssucioeiEISU|
BUEIPISONS Ua UQISIanl|

opusfip ejual B| B ojsendu
JINIMHOD ON OAILDY

BJUSLLIO OAIIDE [BP |B10L
opedoiue 1od SOPEIBJUCD SOISES
SOUSILILUNG

Jelgoo Jod sejusno seng
$3{B10JBWO0D JBlqod Jod seluany)
OAlDBIS Bp FjusEAINke A 0ADBIg
FINIHHOD OALLDY

OAILLOV

VHIIONVNIL NOIJVNLIS 30 oavis3d

"O°Y'S NY3d SSFH4XE THA



http://www.datosperu.org

DHL EXPRESS PERU S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nofa 2014 2013
5/.000 $/.000

Ingresos por servicios 19 125,103 124,777
Costo de servicios 20 (101,394) (91,996)
Utilidad bruta 23,709 32,781

Gastos de venta 21 (10,023) (12,213)
Gastos de administracion ' 22 {14,027) (17,481)
Otros ingresos 24 2,040 2,455
Oftros egresos 25 (288) (324)
Utilidad operativa 1,411 5,238
Ingresos financieros 24 7
Gastos financieros 26 (138) (165)
Diferencia en cambio, neta 3 (267) (202)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,030 4,878
Impuesto a la renta 18-a {1,794 {4,095)
(Pérdida) utilidad del afio y total del resultade integral del afic (764) 783

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieres.
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DHL EXPRESS PERU S.A.C.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) utilidad del afio

Ajustes al resultado que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacién

Amortizacion

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Recupero de provisién para cuentas de cobranza dudosa
Provision para litigios tributarios

Impuesto a la renta diferido

Resultada par venta de instalaciones, mobiliario y equipe
Retiro de instalaciones, mobiliario y eguipo

Aumento (disminucion) de! flujo de actividades de operacién
por variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Suministros

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos recibidos de subsidiaria

Ingreso por venta de instalaciones, mobiliario y equipo

Compra de instalaciones, mobifiario y equipo

Compra de intangibles

Efective neto aplicado a las actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANC]_AMIENTO
Préstamos recibidos (amortizacidn de préstamos) de empresas relacionadas
Efectivo natc proviste por (aplicado a) las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivatente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al finai det afic

Transacciones que no representan flujos de efectivo:
Dividendos declarados en subsidiaria pendiente de cobro

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 3013
S1.000 S7.000

(764) 783

11 1,528 1,037
121 84

7 405 804
7 (498) (838)
135 2790

490 (324)

11 (268) 2
50 40

952 2283

2953 4.943

32 80

(1 (41)

793 1,507

(4,278) {4,002)

7,651 9,148

10 - 1366
11 289 2
11 (5.932) (5,750)
(78) (154)
(5.721) (4,536
5533 (5.718)
5533 (5,718)
1,463 (1,106)

8 3,175 4,281
8 4538 3.175
- 3187

L.as natas que se acompafian de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieres.



DHL EXPRESS PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

DHL Express Perd S.A.C. (en adelante la Compafiia), una subsidiaria de Deutsche Post Internacional
B.V. domiciliada en Alemania la que posee el 99.99% de su capital social, tiene por objeto integrar al
Pery al servicio mundial de transporte de documentos y paquetes operado por su empresa afiliada
DHL Operations B.V. (en adelante DHL).

El demicilio legal de la Compafiia es Calle 1, Manzana A, Lote 6, Primera Etapa Habilitacién Industrial
Bocanegra, Callac, Pera.

by  Actividad econémica -
“ Concesicn del servicio postal -

La Companiia tiene [a concesidn del servicio postal de ambito nacional e internacionai otorgada por el
Ministerio de Transporte y Comunicaciones. Mediante Resolucién Directoral No.047-2004-MTC-19
del 5 de abril de 2004 se renovd el contrato de concesion postal por 20 afios adicionales, siendo el
2024 el afio en el que finaliza la concesicn,

- Convenic Red Internacional de DHL -

Para la distribucion de documentos y pequefios paquetes desde Pertdl hacia el resto del mundo, la
Compafila utiliza la infraestructura mundiat de DHL que esta conformada por todos los recursos
humanos, fisicos y loglsticos que conforman la Red Internacional de DHL (en adelante la Red) en
cada uno de los paises del munda donde se tiene presencia directa o a través de terceros. Asimismo,
la Compafiia se encarga de la entrega de los diferentes envios provenienies de todo el mundo
canalizados a {ravés de la Red hacia Pert, completando el servicio respectivo.

Con el fin de optimizar el uso de la Red por parte de la Companiia, asf como alinearse al estandar en
cuanto al valor de dicho servicio, con vigencia desde et 1 de enerc de 2012 se suscribicé un nuevo
contrate denominado “Convenio de Servicio de Transporte Internacional’, el que establece los
derechos y obligaciones en los que la Compafifa y DHL internationat GmbH (Alemania) administran
sus relaciones comerciales en la prestacion de servicios a nivel mundial y donde la Compartia, como
parte de la Red, haga uso de dicha infraestructura. En ese sentido, en relacion a los servicios
proporcionados por la Red a la Compafifa, esta tiltima paga a la Red la diferencia entre el valor
facturado a los clientes y el 107% de los costos asociados a dichos servicios. Asimismo, por los
servicios brindados por parte de la Compafiia a la Red, esta dltima paga por dichos servicios el valor
correspondiente a los pesos movilizades basado en un ratio establecido contractualmente. El contrato
fiene vigencia de un afio, renovable a su vencimiento.

- Weastern Union -

Western Union es una empresa no relacionada domiciliada fuera del pais, cuya actividad principal es
actuar como intermediario para facilitar las transferencias internacionales de dinero desde y hacia
Pert. En Peru la representacion esta a carge de dos empresas, entre las que se enconiraba la
Compafiia, recibiendo por este servicio una comision, la cual se determinaba por los cargos de todos
los envios hacia el exterior mas la diferencia cambiaria por estos envios.
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Mediante Resolucién SBS No.1603-2007 del 8 de noviembre de 2007, la SBS autorizo el
funcionamiento de las agencias Western Union operadas por la Companiia que deblan realizar eslas
operacicnes dentro de los alcances de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Orgénica de la SBS No.26702 y sus modificatorias. Esta actividad las desarrolld a través
de agencias propias y de terceros.

En Sesion de Directorio de fecha 30 de mayo de 2014 se acordé resolver el Contrato de Transferencia
de Dinero con la empresa Western Union Internacional debido a razones de estrategia comercial, en
consecuencia, la Compafiia efeciud estas operaciones hasta dicha fecha.

Con fecha 2 de junio de 2014, la Compafiia comunico a la SBS que dejara de ser representante de
Western Union. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia se encuentra en proceso de iniciar los
tramites para solicitar el cese formal de la licencia como Empresa de transferencia de fondos.

El total de comisiones percibidas por la Compafiia en el afic 2014 fue de aproximadamente
5/.1,453,000 ($/.3,538,000 en el afio 2013) que se incluyen en el rubro ingresos por servicios del
estado de resultados integrales.

Por otro lado, la Compaifiia efectud pagos a Western Union por concepto de comisiones por el uso de
la marca y el proceso de transferencia de dinero. Asimismo, pagé comisiones a los agentes que
prestaron el servicio de terminales en diferentes establecimientos. En el 2014 y 2013, estas
comisiones ascendieron a $/.311,000 y 5/.845,000, respectivamente (Nota 21).

¢)  Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2014 han sido formulados por Ia
Gerencia, la gue los sometera a consideracion de ta Junta General de Accionistas dentro de tos
plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del
27 de febrero de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polfticas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
" se indigue lo contrario,

2.1 Bases de preparacién -

La Compaiftia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del Reglamento de informacion
Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Internaticnal Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos, segin las normas legales vigentes, reflejan la actividad individual de
la Compaiiia sin incluir los efectos de la consolidacidn con los estados financieros de su subsidiaria
DHL Express Aduanas Pert S.A.C. y cuya inversion se registra al costo. Al respecto, los estados
financieros consolidados de la Compafiia y su subsidiaria, se incluyen en los estados financieros
consolidados de Deutsche Post Internacional B.V. que se encuentran disponibles para uso publico y
cumplen con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, por o tanto no se requiere que fa
Compafiia prepare y presente estados financieros consolidados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma qgue en su preparacion se ha aplicado todos fos principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.



Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financiercs se presentan en miles de nuevos soles
(bajo el encabezado S/.000), excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta. '

l.a preparacion de las estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
coniables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de
las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayar grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los esiados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -

Durante ef 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIF que, sin embargo ne son aplicables a la
compafia o no han tenido un impacto significative en los estados financieros de la Compariia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien ef o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

- NIIF 9, "Instrumentos financieros”, que cubre aspectos de clasificacion, medicién y
reconocimiento de activos y pasivos financieros y reemplaza las secciones de la NIC 39
relacionadas a la clasificacién y medicién de instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que
los activos financieros se clasifiguen en su reconocimiento inicial en dos categorfas de medicion:
activos financieros medidos a valor razonable y activos financieros medidos al costo amortizado,
en funcion dei modelo de negocio utilizado por la entidad para administrar sus instrumentos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. En
relacion a los pasivos financieros, la norma mantiene la mayoria de requerimientos de la NIC 39.
El principal cambio es que los casos en que la opcion de valor razonable es tomada para los
pasivos financieros, la parte que corresponde al cambio en el valor razonable originada por el
riesgo crediticio de la propia entidad se registrara en otros resultados integrales, al menos que
esto genere una divergencia contable. La aplicacion de esta NIIF es obligatoria a partir del 1 de
enero de 2018. La Comparifa debera considerar el impacto de las fases restantes de la NIIF €
cuando sea culminado por el IASB.

- NIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes, aborda el reconocimiento de los
ingresos ordinarios y establece principios para presentar informacién Gtil para los usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendatio e incertidumbre de los ingresos y
flujos de efectivo que surgen de los contratos de una entidad con sus clientes. Un ingreso
ordinario se reconoce cuando el cliente obtiene el control de un bien o servicie de forma que
tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficias del bien o servicio. La
nerma sustituye a la NIC 18 “Ingresos ordinarios”, la NIC 11 “Contratos de construccion” y las
correspondientes interpretaciones. Esta norma aplica para ejercicios anuales que comigncen a
partir de 1 de enero de 2017, si bien se permite su aplicacion anticipada. La Compaiia esta
evaluando el impacto de la NIIF 15.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas sobre su posicién financiera y
sus resultados y se concluyd gue no se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIF que atn no
estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
a)  Moneda funcional y maoneda de presentacion -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros de la Compafiia se miden en la moneda del
ambiente econdmico primario en la gque opera (su meneda funcional}. Los estados financieros se
presentan en nuevos soles que corresponde a la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania.
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b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional se traducen a ésta usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de valuacion cuando las partidas se
remiden. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccidn a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda diferente a la moneda funcicnal, se reconocen en los resultados,
excepto cuando se difieren como “otros resultados integrales” en transacciones gue califican como
coberturas de flujos de efectivo y como coberturas de inversiones netas.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con préstamos y efectivo y equivalentes de efectivo
se presentan en el estado de resultados en el rubro “ingresos o gastos financieros”. Cualquier otra
ganancia o pérdida en cambio se presenta en el estado de resultados integrales en el rubro “diferencia
en cambio - neto”.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible
en bancos y cuentas corrientes con vencimientos originales de tres meses o menos. En el estado de
posicion financiera, si existieran sobregiros bancarios, estos seran incluidos en el saldo de
obligaciones financieras como pasive corriente.

2.5 Activos financieros -
2.5.1 Clasificacion -

La Compaifila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
disponibles para la venta y activos financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento. Su
clasificacion depende del propésito para ef cual el activo financiero se adquirié o generd. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia sélo mantiene activos financieros en las categorias de
activos financieros a valor razonable {por eventuales posiciones activas de sus instrumentos
financieros derivados) y de préstamos y cuentas por cobrar.

a) Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cotriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar
comerciales, a las otras cuentas por cobrar y al efectivo y equivalente de efectivo que se presentan en
el estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de
cobro menor a 35 dias.

Los préstamos y las cuenias por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de tasa de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

b)  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas -
l.os activos financieros a valor razonable medidos a través de ganancias y pérdidas son activos

financieros mantenidos para la negociacién. Un activo financiero es clasificade en esta categoria si es
adquirido principalmente con la intencién de generar ganancias en el corto plazo.
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En esta categoria se clasifican los instrumentos financieros derivados los cuales se reconocen
inicialmente a su valor razonable de la fecha en que se celebra el contrato del instrumento derivado y
son subsecuentemente reconocidas a su valor razonable. El método para reconocer la ganancia o
pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados depende de si son
designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de |a partida que se esta
cubriendo. La Compaiiia no aplica el tratamiento de contabilidad de coberturas por o que las
fluctuaciones en el valor razonable de los instrumentos derivados se reconocen inmediatamente en
los resultados integrales del afio.

2.5.2 Reconocimiento y medicion -

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacién,
fecha en la que ta Compafila se compromate a comprar o vender el activo. Los activos financieros
gue se reconocen a valor razonable a través de ganancias y pérdidas se reconocen inicialmente a
valor razonable y los costos de fransaccidn se reconocen coma gasto en el estado de resultados
integrales.

L os activos financieros de la categoria de préstamos y cuentas por cobrar se reconecen inicialmente a
su valor razonable y subsecuentemente al costo amortizado usando el métedo de tasa de interés
efactivo siempre que el efecto de su descuento a valores presentes sea importante. Los activos
financieros de la categoria de préstamos y cuentas por cobrar se dejan de reconacer cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros expiran o se transfieren y la Compariia
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de "activos financieres a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “otros ingresos u otres egresos”, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valor razonable.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monte neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe el derecho legalmente exigibie para compensar los montos reconocidos v si
existe la intencion de liquidarlos sobre bases nefas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente.

2.7 Deterioro de activos financieros reconocidos al costo amortizado -

La Compariia evalla al final de cada periode si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero ¢ grupo de activos financieres. Si existe deterioro de un activo financierc o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se recenoce solo si hay evidencia cbjetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimianto inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del active financiero o grupe de activas financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de gue los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, la probabilidad de que caigan en bancarrota u ofro tipo de
reorganizacion financiera y cuando informacicn objetivamente obsetvable indica que se ha producido una
disminucion medible en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales comao cambios en los saldos
vencidos o condiciones econdmicas que se correlacionan cot incumplimientos.

Para la categorfa de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide como
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y considerando las
garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monte de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deteriore previamente reconocida se reconoce en ei estado de
resultados integrales.

2.8 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados se reconccen inicialmente a su valor razonable de la facha en
gue se celebra el contrato del instrtumento derivado v son subsecuentemente reconocidos a su valor
razonable. El método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores
razonables de los derivados depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es
asi, la naturaleza de la partida que se esta cubriendo.

La Compafiia no aplica el tratamienio de contabilidad de coberturas por lo que las fluctuacicnes en el
valor razonable de los instrumentos derivados se reconecen inmediatamente en los resultados
integrales del afio. Los derivados con la intencion de ser negociados se clasifican como activos o
pasivos corrientes. -El valor razonable de los derivados se revela en la Nota 5.

2.9 Suministros -

Los suministros se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulie menor. Ei costo
se determina usando el métoedo promedio ponderado. El costo de adquisicidn de estas partidas
incluye fletes e impuestas aplicables no reembolsables. El valor neto de realizacion esta medido por
el costo de reposicion de los suministros. La provisién para desvalorizacion de estas partidas se
estima sobre la base de andlisis especificos que realiza la Gerencia sobre su rotacion. Si se identifica
gue el valor en libros de las existencias de suministros excede su valor de reposicion, la diferencia se
carga a resultados en el gjercicio en el que se determina esta situacion. La Gerencia considera que a
la fecha de los estados financieros no se requiere constituir ninguna provision para cubrir pérdidas por
obsolescencia de estas existencias.

2.10 Inversion en subsidiaria -
2.10.1 Subsidiarias -

Las subsidiarias son todas las entidades scbre las cuales la Compariia tiene el control. La Compafiia
controla una entidad cuando esta expuesto a, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de su participacion con la entidad y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre ésta,

Las inversiones en subsidiarias se muestran en estos esiados financieros al costo.

La Compariia reconoce como ingresos los dividendos procedentes de una subsidiaria en el resultado
en sus estados financieros cuando surja el derecho a recibirlos.

2.10.2 Disposicion de subsidiarias -

Cuando la Comparfila deja de tener control scbre una subsidiaria, cualquier participacion retenida en la
entidad es remedida a su valor razonable a la fecha en la que se perdio el control, y cualguier cambio
con relacién al valor en libros se reconoce en resultados. El valor razonable determinado se
considera el costo inicial a efectos de la contabilizacion subsecuente de la participacion retenida ya
sea que ésta se clasifigue como empresa asociada, negocio conjunto o activo financiero.

En adicion, cualquier monto previamente reconocido en otros resultados integrales respecto de esa
entidad se contabiliza como si la Compafiia hubiera dispuesto directamente de sus respectivos activos
y pasivos. Esto podria significar que el monto previamente reconocido en otros resultados integrales
se reclasifigue como ganancia o pérdida.
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2.10.3 Consolidacién -

De acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compaifiia tiene la posibiiidad de
no preparar estados financieros consolidados debido a que es una subsidiaria intermedia de Deutsche
Post Internacional B.V., gue prepara inforrmacion financiera bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera y gque se encuentra disponible para uso publico.

211 Instalaciones, mobiliario y equipo y depreciacion -

L a cuenta instalaciones, mobiliario y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y,
si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo comprende su precio de compra o su
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner el activo en condiciones de operacion como fo anticipa la Gerencia, el estimado
inicial de la obligacion de rehabilitacién y, en el caso de activos calificables, los costos de
financiamiento.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan séle cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso confrario se imputan al costo de servicio o gasto
segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacidn se cargan al costo de servicio o al
gasto, segln corresponda, en el periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de instalaciones,
mobiliario y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reempiazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un compenente separado. A su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no
se deprecian.

Las partidas de instalaciones, mobiliario y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida util de los activos v los métodos de depreciacion aplicades se revisan y
se gjustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacion -

Los terrenos no se deprecian. L.a depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Ofil, come sigue:

Tasas (%)
Edificios 3
instalaciones Entre 5, 10 y 20
Equipo de computo 25
Equipo de oficina 20
Muebles y enseres Entre 10y 20
Vehiculos Entre 16y 25
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2.12 Arrendamiento financiero -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.

La Compafia arrienda terrenos, edificaciones e instalaciones. Los arrendamientos en los que la
Compafila asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento
al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de
fos pagos minimos del arrendamiento. Los arrendamientos de terrenos, edificaciones e instalaciones
son clasificados como afrendamientos operativos, pues los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendadar, salvo por la inversiones realizadas directamente por la
Compaiiia.

2.13 Activos intangibles y amortizacion -

Los activos intangibles se reconocen si es probable que generen beneficios econdmicos futuros que
fluyan a la Compafiia y si su costo puede ser medido confiablemente. Los activos intangibles
comprenden sustancialmente el costo de adquisicion de licencias de programas de computo. Las
licencias de programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incurridos en
sU adquisicién y para ponerias en funcionamiento. Las licencias tienen una vida Util definida y se
muestran al costo menos su amortizaciéon acumulada y deterioro. Los activos intangibles son de vida
atil definida y se amortizan por el método de linea recta en un pericdo que no excede los 5 afios.

2,14 Deterioro de activos de extensa vida util -

L.a Compaiiia revisa y evalla el deterioro de sus activos de extensa vida Util cuando ocurren eventos o
circunstancias que indican que el valor en libros del activo no se recuperara de su uso 0 de su venta.
Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros de los actives de
extensa vida Gtil excede al mayor valor que resulte de comparar su valor en uso y su valor razonable.
El valor razonable es el monto gue se puede aobtener de la venta de un activo en un mercado libre. El
valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros gue se espera
obtener del uso continuo del activo y de su venta al {érmino de su vida ufil. Las pérdidas por deterioro,
calculadas con referencia al valor en uso de los activos, que se hayan reconocido en afios anteriores,
se extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la Ultima oportunidad en que se
reconocid la pérdida por deterioro.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compafiia, cuando corresponde, contemplan el valor en
uso a nivel de UGE (grupo de activos mas pequefios capaz de generar flujos de efectivo
identificables). El calculo del valor en uso de los activos contempla el descuento del estimado de los
flujos de efectivo futuros a su valor presente usando una tasa de descuento, antes de impuestos, que
refleje la evaluacion del mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor del dinerc en el
tiempo vy los riesgos especificos asociados al activo.

L.as pérdidas por deterioro de activos vinculados con operaciones continuas se reconocen en el
estado de resultados integrales en las categorfas de gastos a las que corresponde fa funcion del
activo deteriorado.

De otro lado, la Compafiia evaltia a cada fecha de cierre si existen indicios que indiquen que pérdidas
por deterioro reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente. Si se observan tales
indicios la Compafiia estima el importe recuperable del activo cuyo valor en libros fue previamente
reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se extornan solo si el
incremento en el valor recuperable del activo ohedece a cambios en los estimados gue se usaron en
la oportunidad en que se reconocié la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros
del activo se incrementa a su valor recuperable.
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El reconocimiento de [a reversion de pérdidas por deterioro previamente registradas no puede dar
como resultado que el valor en libros del activo exceda el monto que le habria correspondido a ese
activo, neto de su depreciacion, si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro previamente
registrada. La reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.15 Pasivos financieros - reconocimiento y medicion -

La Compafila clasifica sus pasivos financieros en dos categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas” y "ofros pasivos financieros™. La Compafila determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La Compafiia
mantiene pasivas financieros en ambas categorias, que corresponden a cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a empresas relacionadas y remuneraciones y participacionas por
pagar por otros pasivos financieros e instrumentos financieros derivados por pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y peérdidas.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida
de que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remiden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario, s& muestran a su valor nominal.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, legal o asumida, que
resulta de eventos pasados, que es probable que requiera ia entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmices para su liguidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. No
se reconoce provisiones para futuras pérdidas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utifizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obfigacion. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconcce en el rubro “gastos financieros”.

217 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto par impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
gasto por impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto en la medida
que se relacione con partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
En este caso, el impuesto es reconocido en ofros ingresos integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promuigadas a
la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalGia periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos gue espera
debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial
de un activo o de un pasivo que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida
contable o gravable, no se reconoce.
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El impuesto a la renta diferido se determina sobre la base de la legislacion y las tasas tributarias que han
sido promulgadas a fa fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos diferidos
activos en la medida que el beneficio tributaric se pueda usar contra el impuesto a la renta de futuros
gjercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la fecha de
cada estado de situacion financiera y se reduce en fa medida en que se determine que es improbable que
se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo diferido. Impuestos a
la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros se re-evaliian a la fecha
de cada estado de situacién financiera.

Los saldos de impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencidn y posibilidad de
liguidar los saldos sobre bases netas.

2.18 Beneficios a los empleados -
a) Participacion en las utilidades -

La Compalila reconoce un pasivo y un gasta por la participacion legal de los trabajadores en 1as
utilidades de la Compafifa. La patticipacién de los trabajadores en las utilidades se calcula aplicando
la tasa de 5% a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta
vigente.

La participacién de los trabajadores corresponde a un gasto operativo y como tal se reconoce como
un elemento del costo de servicios y como gastos de venta y de administracién, segin corresponda.

b)  Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones de su personal y su correspondiente pasivo scbhre
tas bases de las disposiciones legales vigentes en el pals.

¢)  Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del perscnal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por [os trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio,
l.a compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalenie a media remuneracion vigente a
la fecha de cada depdsito v se reconoce sobre la base del devengado. La Compafiia no tiene
obligaciches de pago adicionales una vez que efectla los depositos anuales de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre |a base del devengado. La provisién porla
obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacién financiera.

219 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se recanocen en los estados financieros, sdlo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de que sea remota la necesidad de utilizacion de recursos en et futuro.

Los activos coniingentes no se reconocen en los estados financieros y séic se revelan cuando es
probable que se produzca un ingreso de recursos a la Compatiia.
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2.20 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. La Compafila reconoce como parte del
patrimonio las futuras capitalizaciones aprcbadas en Junta de Accionistas, a su valor nominal.

2.21 Distribucion de dividendos -

La distribucidn de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieras en
el periodo en el que los dividendos son aprobados en Junta de Accionistas, a su valor nominal.

2.22 Reconocimiento de ingresos -

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la entidad, el monto del ingreso pueda ser medido confiablemente y cuando la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de sus actividades, tal como se describe
lineas adelante. '

a) Ingreso por prestacion de servicio de mensajeria -

La Compafiia brinda servicios de transporie de entrega de documentos y paquetes. Los ingresos se
reconocen cuando se han entregado los documenios o paquetes al destinatario y éste ha suscrito el
documento de recepcion en sefial de conformidad.

b) Ingresoc por comisiones Western Union -

LLos ingresos por comisiones de intermediacién de transferencias internacionales de dinero, desde vy
hacia Peril, se reconocen cuando la transferencia de dinero al destinatario final ha ocurrido.

c) Ingreso por intereses -

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que reflejen el rendimiento
efectivo del activo sobre la base del método de tasa de interés efectiva.

d) Dividendos -

Los ingresos por dividendos son reconocidos cuando se ha establecido el derecho a recibir el pago
del mismo.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
del activo o pasivo financiero y sobre flujos de efective), riesgo de crédito y riesgoe de liquidez. El
programa general de la administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo
impredecible da los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefo financiero de la Compafiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia Financiera identifica, evalta y cubre |os riesgos
financieros basado en los lineamientos del Directoric. El Direciorio aprueba los principios para la
administracion general de riesgos asl como peliticas que cubren areas especificas, tales como el
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el use de instrumentos
financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de fiquidez.

Los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compafifa son:
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Riesgo de mercado -
iy Riesgo de tipo de cambio -

La Compaifiia estd expuesta al riesgo de cambio que resulta de las fransacciones que pacta en
moneda distinta a su moneda funcional. Sustancialmente, la Compaiiia esta expuesta al riesgo
de cambio entre el Nuevo sol y el délar estadounidense.

El riesgo de cambio se manifiesia si la cotizacion del délar estadounidense fluctia
significativamente de manera adversa. La Gerencia mantiene vigente un contrato de cobertura
de saldos de de moneda extranjera para reducir la exposicién al riesgo de cambio de una deuda
con el InHouseBank (Nota 15).

La posicién monetaria en moneda extranjera de la Compafila se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

uss$ooo Uss$ooo
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 527 280
Cuentas por cobrar comerciates (incluye
empresas vinculadas) 1,021 1,215
Otras cuentas por cobrar 244 -
Gastos contratados por anticipado 47 -
Total activo 1,839 1,495
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales {incluye
empresas vinculadas) { 726y 1,641)
Otras cuentas por pagar - ( 1,298)
Instrumentos financieros derivados { 843) -
Total pasivo { 1.569) ( 2.939)
Activo neto 270 { 1.444)

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafila para el registro de
los saldos en moneda extranjera han sido de 5/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (5/.2.796 por US$1 al 31 de diciembre de 2013), los cuales son publicados por
la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones.

L.a diferencia de cambic por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como
sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 1,732 2,282
Pérdida por diferencia de cambio { 1.999) ( 2,484)
Pérdida por diferencia de cambio, neta { 287) ( 202)

Los resultados antes de impuesto, de los afios 2014 y 2013, si el nuevo sol se hubiera
revaluado/devaluado 10% respecto del dolar estadounidense, manieniendo a todas las otras
variables constantes habria disminuido/aumentado en S/.626,000 y 5/.404,000,
respectivamente.
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Riesgo de tasa de interés sobre valor razonable -

Los ingresos y los flujos del efectivo operativos de la Compaiiia son independientes de los
cambios en las {asas de interés en el mercado. Los pasivos financieros que devengan intereses
a tasa variables exponen a la Compafila al riesgoe de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo
mientras que los que devengan tasa de interés fijas la exponen al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable del instrumento.

La politica de la Compafiia es mantener financiamientos a tasas de interés fijas.
by Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Comparifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos de bancos y las
cuentas por cobrar comerciales. Respecto a los depositos en bancos, la Compafita reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos y
coloca sus inversiones en efactivo en instituciones financieras de primera categoria, y limita ! monto
de la exposicidn al riesgo en cualquiera de las instituciones financieras (Nota 6).

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia evalla la calidad crediticia de los
clientes. La evaluacion de la calidad crediticia de los clientes contempla la revision de su posicion
financiera, la experiencia crediticia en el pasado y otros factores sobre su solvencia.

La Gerencia no espera que la Compafiia incurra en pérdidas importantes como resultado del
desempefio crediticio de sus contrapartes.

¢} Riesgo de liquidez -

La gerencia de Finanzas supervisa las proyecciones de fiujos de efectivo realizadas sobre los
requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operacionalss, manteniendo suficiente margen para las lineas de credito disponibles
para atender necesidades de liquidez urgentes.

Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, la Compariia obtiene financiamiento a través del
mantenimiento de lineas de crédito comprometidas disponibles. Los instrumentos en los que los
excedentes de fondos se colocan toman en consideracion vencimientos acordes con las necesidades
de liquidez y su rapida convertibilidad en efectivo. Los pasivos de la Compafiia son a corto plazo,
habiendo acumulado suficiente efectivo y equivalentes de efectivo que le permite hacer frente a dichas
obligaciones sin recurrir a financiamiento de terceros.

Los pasivos monetarios de la Compafiia se liquidaran en el corto plazo.

Los pasivos financieros derivados y no derivados sobre la base del periodo remanente a ia fecha del
estado de situacion financiera tienen vencimientos menores a un afio. Los pasivos financieros
derivados.se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para fa
comprension del tiempo de los flujos de efectivo.

3.2 Administracién del riesgo de la estructura de capital -

Los obietivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,

La Comparila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
{incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
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El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera
mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia financia sus operaciones con recursos propios no
encontrandose apalancada financieramente en dichos afios.

3.3 Estimacion de valor razonable -

La NHF 7 “Instrumentos financieros: informacion a exponer”, requiere gue la entidad exponga la
medicién de los valores razonables por nivel de fas siguientes jerarguias de la informacion usada para
determinar su valor razonable:

- Nivel 1: Medicién basada en precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos identicos.

- Nivel 2: Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a precios de cotizacion
(nivei 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3: Medicidn basada en informacion sobre el active o pasivo que no proviene de fuentes gue
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacion no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internos de la Compafiia),

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia presenta en los estados financieros, instrumentos
financieros medidos a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas que corresponden a los
contratos de permuta de moneda.

Cuando un instrumento financiero se comercializa en un mercado liquido y activo, su precio estipulado
en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta con el precio estipulado en ei mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable
del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro
instrumento, sustancialmente simitar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; en
estos casos los resultados de los calculos del valor razenable se ven afectados significativamente por
los supuestos que se utilicen.

La medicién del valor razonable de los instrumentos financieros derivados corresponde a las
caracteristicas del Nivel 2 y ha sido determinado en funcion a las variaciones de los tipos de cambios
proporcionados por la entidad financiera (entidad del grupo econémico) inHouseBank.

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafifa considera gue el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes,
es similar a sus valores razonables debido a sus vencimientos en el corto plazo. El valor razonable de
los pasivos financieros se expone en la Nota 5, y de ser aplicable, ha sido estimado descontando los
flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible
para la Compafiia para instrumentos financieros similares. No se registraron transferencias entre los
niveles durante ef afio.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de ia Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
(o3 estados financieros. La Gerencia de la Compariia no espara que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.
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Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos vy
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacian:

a) Vida util y valor recuperable de las instalaciones, mobiliario y equipo (Nota 2.11) -

La Compaiiia determina las vidas Utiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacion de
los activos fijos. La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta en funcion a la vida Util
estimada del activo.

Estos estimados podrian cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y
acciones de la competencia. La Compafila incrementara el cargo por depreciacion cuando las vidas
ttiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obscletos
tacnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

b)  Provision para procesos fributarios, administrativos y laborales {(Nota 2.16) -

Por definicidn las obligaciones confingentes se confirmaran con la ocurrencia o no ocurrencia de unc o
mas eventos futuros sobre los que [a Gerencia no tiene control. La determinacion de las
contingencias involucra inherentemente el ejercicio dei juicio y el uso de supuestos sobre los
resultados de eventos que se materializaran o no en el futuro.

¢) Revision de vaiores en libros y provision por deterioro (Nota 2.14) -

La Compaiila aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 “Deterioro de activos” para determinar si
un activo permanente requiere de una provisién por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de
juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian indicar deterioro
asi como en la determinacion del valor en uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio
en la elaboracién de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras
de la Companiia, proyeccion de factores econdmicos, asi como la eleccién de la tasa de descuento a
ser aplicada a este flujo. De acuerdo con la evaluacion de la Gerencia, no se han identificado indicios
de deteriore.

d) Impuesto a la renta (Nota 2.17) -

l.a determinacion de fas obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpratacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registradas, las diferencias impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodo en el que este resultado es determinado.

e}  Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar (Nota 2.7) -

La Compaiiia determina la provision por deterioro sobre la base de la evaluacion especifica realizada
a su cartera de clientes, en funcion de su compertamiento crediticio y situacion financiera.
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La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados se evallia
sobre la base de informacion histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus conirapartes:

2014 2013
$/.000 5/.000
Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgoe externa (Nota 7)
Clientes A 3,483 3,189
Clientes B 14,516 14,599
Clientes C 2,607 3,098
Clientes D . 298 532
Otros (1) 114 459
21.018 21,877
Otras cuentas por.cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa 2,845 8,778
2,645 6,778
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 4,638 3,175

{1) Partes relacionadas existentes por mas de 6 meses que no han presentado incumplimientos de
page.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 $/.000
Fondo fijo 105 601
Efectivo en fransito 270 338
Cuentas corrientes 4,263 2,238
' 4,638 3,175

La calidad crediticia de las instituciones bancarias en las que la Compaifiia mantiene sus excedentas
de efectivo, establecida por Apoyo y Asociados Internacionales S.A.C. es la que sigue:

Al 31 de diciembre de

Rating Banco 2014 2013
$1.000 $1.000
At BBVA Banco Continental a78 344
A+ Banco de Crédito del Per 3,694 1,834
A Citibank N.A. Sucursal dei Perl 136 35
A Banco de la Nacidn 55 25
4,263 2,238

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 {a Compafiia mantiene sus depdsitos en cuentas corrientes
denominados principaimente en nuevos soles. Estos depositos estan colocados en bancos locales
que ostentan una evaluacion crediticia alta, son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de
mercado.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

a) Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
$/.000 $1.000
Terceros:
Facturas a clientes en el exterior 104 50
Facturas a clientes en el pais 21,135 21,796
Menos provision por deterioro ( 335) ( 428)
Cuentas por cehrar a terceros, neto 20,904 21,418
Empresas relacionadas {(Nota 9) 114 459
Total de cuentas por cobrar ‘ 21,018 21,877
b) Lacalidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan ni vencidas ni deterioradas se
deiermina sobre ia base del analisis de la informacion histdrica que refleja los indices de
incumplimiento de las contrapartes. En este sentido, la Compafiia ha definido cuatro categorias
para clasificar a su cartera por cobrar por su calidad crediticia, como sigue:
Clientes A: Clientes con cumplimiento de pago en las fechas pactadas.
Clientes B: Clientes con un atraso menor a un mes en el pago.
Clientes C: Clientes con un comportamiento irregular en el pago durante el afio.
Clientes D: Clientes en procesos de cobranza legal.
En el cuadro siguiente se muestra |la cartera por cobrar discriminada en funcién de la categoria
crediticia asignada por calificaciones de la Compania:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
$/.000 $/.000
Clientes con calificacion A 3,483 3,189
Clientes con calificacion B 14,5186 14,599
Clientes con calificacion C 2,607 3,098
Clientes con calificacion D 298 532
Clientes sin calificacién 114 459
21,018 21877
c) Laantigledad de la cartera de cuentas por cobrar comerciales distinguiendo entre sus saldos

deteriorados y no deteriorados, se resume como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

No Dete- Dete- No Dete- Dete-

riorada riorada Total riorada = riorada Total

S1.000 $/.000 S1.000 S$1.000 s8/.000 S/.000
Vigentes 18,961 - 18,961 17,788 - 17,788
Vencidas:
De 1 a 30 dias 1,284 - 1,284 1,117 - 1,117
De 31 a 60 dias 262 - 262 1,252 - 1,252
De 81 a 90 dias 132 - 132 892 - 892
De 91 a 180 dias 239 - 238 406 - 406
De 180 a 360 dias 140 212 352 422 422 844
Mas de 360 dias - 123 123 - 8 8

21.018 335 21353 21,877 428 22,305
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d)

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales vencidas por $/.2,057.mil (S/.4,089
mil al 31 de diciembre de 2013}, corresponden a clientes por los que no existe historia de
incumplimiento y con los que la Compafiia mantiene aun relaciones comerciales.

Las cuentas por cobrar deterioradas corresponden principalmente a clientes que atraviesan
dificultades econdmicas. La Compatiia estima gue no recuperara monio alguno de estas
cuentas por cobrar deterioradas por lo que ha constituido una provisidn que cubre la totalidad de
su saido.

El valor en §ibros de las cuentas por cobrar comerciales corrientes menos su provisién por
deterioro es similar a su valor razonable considerando su vencimiento en el corto plazo.

El movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013

S/.000 $1.000
Saldo inicial { 428) ( 482)
Adiciones del afio (Nota 22) { 405) 804)
Ajuste por recupero 498 838
Saldo final { 335 | 428)

El cargo a resultados por ia provisién para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en el rubro
gastos de administracién. l.as cuentas por cobrar provisionadas por lo general se castigan cuando se
han agotado las gestiones de cobro y se concluye que no existen expectativas de recuperacion de
efectivo.

En opinidn de la Gerencia de fa Compafiia, la provision para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a la fecha de los estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 $/.000

Terceros:

Pago a cuenta del impuesto a [a renta 1,616 1,600
Obligacion aduanal (a) 389 912
Agentes Western Union (b) - 273
Depositos en garantia (c) 671 377
Diversas 169 429
Otras cuentas por cobrar a terceros 2,845 3,591
Empresas relacionadas (Nofa 9) - 3,187
Total de ofras cuentas por cobrar 2.845 6,778

(@)

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de $/.389 mil {S/.9412 mil al 31 de diciembre de 2013)
representa derechos por cobrar a la red DHL originados por desembolsos efectuados a nombre
de clientes, los cuales por la condicion de la operacion requieren ser reconocidos en el origen.

Estas cuentas por cobrar son consideradas de vencimiento corriente, las mismas que se cobran
en cuotas de periodicidad trimestral.
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(b) Al 31 de diciembre de 2013, esta cuenta incluye cuentas por cobrar a Western Unién por $/.273
mil originados por las transferencias pendientes de liquidacion del ditimo dia def mes.

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar a Western Unidn han sido cobradas en su
totalidad.

(c} Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los depositos en garantia corresponden a los pagos
realizados a los arrendadores por el alguiler del local.

L.os saldos de las otras cuentas por cobrar no estan deteriorados. La exposicidn méxima al riesgo de
crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de cuenta por cobrar mencionada. Las
contrapartes no han ofrecido garantia de pago.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas comprenden:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 S/.000
Por cobrar comerciales
DHL Express Aduanas Perl S.A.C. 80 449
DHL Global Forwarding Per(l S.A. 22 10
DHL Global Forwarding Aduanas S.A. 3 -
DHL Supply Chain Management GMBH 9 -
114 459
Por cobrar no comerciales
DHL Express Aduanas Pertu S.A.C. (i) - 3,187
- 3,187
Por pagar comerciales
DHL Express Aduanas Pert S.A.C. 99 379
DHL International GmbH. 5,421 2,512
DHL Supply Chain Management GMBH 5 7
5525 2,898
Por pagar no comerciales
InHouseBank {ii) 6.110 577
6,110 577

(i} Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar a DML Express Aduanas S.A.C.
corresponden al saldo de los dividendos declarados en Junta General de Accionistas de
DHL Express Aduanas S.A.C. de fecha 14 de diciembre de 2012; cuyo saldo fue capitalizado
el 19 de setiembre de 2014.

(i) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar al InHouseBank incluyen
sobregiros por 8/.6,110 mil y 577 mil, respectivamente, los mismos que devengan intereses
a un tasa del 3%, son de vencimiento corriente y no cuentan con garantias especificas.
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b) Las principales transacciones con partes relacionadas se discriminan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $/.000

Ingresos:
Servicio de transporte
DHL International GmbH. 571 533
DHL Global Forwarding Pertl S.A. 56 16
DHL Global Forwarding Aduanas Perl S.A. 52 403
DHL Express Aduanas Pert S.A.C. 85 -

764 952
Servicios administrativos vy arrendamiento
DHL Solutien . 270 377
DHL Express Aduanas Pert S.A.C 102 179
DHL Supply Chain Management GMBH 45 42
DHL Customer Support (Costa Rica) S.A. 3 -
DHL Global Forwarding Perd S A. 18 40

438 638
Gastos:
Servicio de fransperte, de gestion y logisticos
DHL International GmbH. 65,093 58,655
DHL Express Aduanas Pert S.A.C. 322 467
DHL Global Forwarding Pert S.A. g2 111
DHL Customer Support (Costa Rica) S.A. - 16
DHL Global Forwarding Aduanas Per( S.A. - 1
DHL Supply Chain Management GMBH 33 28

65,540 59,278

¢) Compensacion de gerencia clave (*) -

La remuneracion del Directorio y de la Gerencia clave en el afio 2014 ascendio a $/.3,022,000
(5/.3,400,000 en 2013). Las remuneraciones incluyen beneficios de corto plazo, compensacion por
tiempo de servicios, beneficios de largo plazo y otros.

(*y Seincluye en este concepto a los miembros de! Directorio y de la Gerencia Corporativa y de
linea.

La Comparfila no tiene vinculos comerciales con empresas 0 negocios de propiedad de los miembros
del Directorio y/o de la Gerencia.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Este rubro comprende:

Participacién

en el capitai Valor en libros
Al 31 de Al 1 de
Cantidad diciembre enero Al 31 de diciembre de
Clase de acciones 2014 2013 2013 2014 2013
Yo S/.000 S$/.000
DHL Express Aduanas Perii S.A. Comin 3,421,795 96.92 99.92 3,387 200

3.387 200

La actividad econémica a ka que se dedica [a subsidiaria DHL Express Aduanas Peri S.A.C. esla
prestacién de servicios de desaduanaje y retiro de mercader(a de aduanas, formulacién de pedidos y
reclamos y realizacion de tramites relacionados con el despacho de mercaderia,
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En Junta General de Accionistas de DHL Express Aduanas S.A.C. de fecha de 14 de diciembre de
2012, se acordd la distribucion de dividendos por S/.8,113 mil, de los cuales teniendo en
consideracion la participacion de la Compafiia en {a subsidiaria le correspondi6 S/.9,106 mil, 5/.4,553
mii se cobraron en el 2012 y §/.1,368 mil en el 2013; quedando un saido pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2013 de 5/.3,187 mil, el cual fue capitalizado segun Junta General de Accionistas de
fecha 19 de setiembre de 2014 (Nota 9).

11 INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO
a) Movimiento de la cuenta y detalle del saldo:

El movimiento de la cuenta instalaciones, mobiliario y equipe vy el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se describe a continuacion:

Saldos : Transfe- Saldos
iniciales Adiciones  Retiros  rencias finales
S/.000 §1.000 - S1.000 S$1.000 5/.000
Afo 2014:
Costo -
Edificios e instalaciones 2,450 309 - 11 2,770
Muebles y enseres 2,423 336 ( 63} 189 2,885
Equipos de computo 3,889 388 ( 341) 544 4,460
Equipos de oficina 2,176 281 61) 21 2,417
Vehiculos 2,414 7 { 912) 3,477 4,986
Unidades por recibir y obras en curso 4,256 4852 28y ¢ 4,242 4,638
17,608 5953 (1405 “ 22 156
Depreciacion acumulada -
Edificios e instalaciones 968 215 - - 1,184
Muebles y enseres 1,832 137 | 41) - 1,928
Equipos de computo 2,572 560 ( 288) - 2,846
Equipo oficina 843 185 ( 31 - 997
Vehiculos 2,382 432 | 955) - 1,859
8.598 1529 (1313} - 8.814
Costo neto 9.010 13,342
Afo 2013:
Costo -
Edificios e instalaciones 2,266 184 - - 2,450
Muebles y enseres 2,214 255 485) - 2,423
Equipos de computo 3,143 1,003 257) - 3,889
Equipos de oficina 1,943 240 7) - 2,176
Vehiculos 2,414 - - - 2414
Unidades por recibir 188 4.068 - - 4,256
12,168 5750 ¢ 310) - 17,608
Depreciacion acumulada -
Edificios e instalacicnes 724 245 - - 969
Muebles y enseres 1,757 118 ( 41) - 1,832
Equipos de computo 2,335 456 219) - 2,572
Equipo oficina 679 170 ( 6) - 843
Vehiculos 2332 50 - - 2,382
7,827 1,037 ¢ 266} - 8.698
Costo neto 4341 e 2,010

b) Las adiciones al costo de los afios 2014 y 2013 corresponden principalmente a la adquisicion de
equipos de comptitto.
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e)

Al 31 de diciembre de 2014, las unidades por recibir por S/.4,638 mil comprenden principaimente
costos incurridos para la puesta en uso de activos que se estima seran transferidos a los rubros
de edificios e instalaciones y equipos de computo durante el transcurse del afio 2015.

Las unidades por recibir al 31 de diciembre de 2013, por $/.4,256 mil comprendian
principalmente costos incurridos para la puesta en usc de activos que fueron transferidos a los
rubros de vehiculos, equipos de oficina y computo durante el transcurse del afio 2014,

El gasto por depreciacion de los afios terminados ef 31 de diciembre se distribuye en el estado
de resultados integrales como sigue.

2014 2013
$/.000 $/.000
Costo de servicio (Nota 20) _ 1,047 646
Gastos de venta (Nota 21) 82 100
Gastos de administracion (Nota 22) 400 : 291
1,529 1,037

Durante el afio 2014, la Compafiia vendid activos fijos cuyo costo neto ascendid a /.21 mil y dio
de haja activos fijos cuyo costo neto ascendid a S/.50 mil. La Compafifa generd una utilidad de
$/.268 mil en la venta de sus activos fijos que se muestra en el estado de resultados integrales.

Durante el afio 2013, la Compafila vendié activos fijos cuyo costo neto ascendié a $/.4 mil y dio
de baja activos fijos cuyo costo neto ascendio a $/.40 mil. La Compariia generd una pérdida de
S/.2 mil en la venta de sus activos fijos que se muestra en el estado de resultados infegrales.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$1.000 S/.000
Terceros:
Facturas a proveedores en el exterior 25 87
Facturas a proveedores en €] pais 7,062 8.834
Cuentas por pagar a terceros 7,087 8,921
Empresas relacionadas (Nota 8) 5.525 2,898
Total de cuentas por pagar comerciales 12,612 11.819

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de este rubro incluye principalmente cuentas por pagar
a proveedores locales y del exterior por la prestacion de servicios para el desarrolio de las actividades
de la Compafiia.

Este rubro comprende facturas por pagar comerciales que estan denominadas en moneda nacional y
moneda extranjera, no generan intereses y tienen vencimientos corrientes, ya gue son cancelados en
un periodo gue fluctla entre 30 a 60 dias.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/.000 $/.000
Terceros:
Vacaciones devengadas 2,270 1,866
Impuesto general a las venias 573 8603
Contribuciones sociales 469 300
Compensacion por tiempo de servicios 217 203
Diversas 330 440
Otras cuentas por pagar a tercercs ‘ 3,859 3,412
Empresas relacionadas (Nota 9) 6,110 577
Total de Ofras cuentas por pagar 9,969 3.989
PROVISIONES

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 5/.000
Provision por litigios tributarios 2,924 2,790
Participacién de los trabajadores 401 784
Provisiones diversas 596 640
3.921 4,214

Provisién por litigios tributarios -

Corresponden a los reclamos gque mantiene Ja Compatiia relacionados con diversas resoluciones de
determinacion y multas por supuestas omisiones con el impuesto a la renta y el impuesto general a lag
ventas del ejercicio 2001.

Participacion de los trabajadores en las ulilidades -

De acuerdo con la legislacién vigente, 1a participacion de los frabajadores en las utilidades de la
Compafiia es del 5% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propdsitos del
calculo del impuesto a la renta corriente.

En el afio 2014, la Compafiia determind una participacion de 5/.401 mil que se registrd con carge a
los resultados del afio (S/.784 mil en el afio 2013) en los siguientes rubros: S/.272 mil en el costo de
ventas (5/.447 mil en el 2013), $/.46 mil en gasto de ventas (S/.157 mil en el 2013} y 5/.83 mil en
gastos administrativos (5/.180 mil en ] 2013).

Provisiones diversas - -

Corresponden a las provisiones por concepto de bonos gerenciales e indemnizaciones.
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El analisis correspondiente al movimiento de las provisiones es el siguiente:

Participacién

Demandas enlas Provisiones
Provisiones iegales utilidades diversas Total

$/.000 51000 51000 $/.000
Al 1 de enero de 2014 2,790 784 640 4,214
Adiciones 134 401 596 1,131
Pagos - { 784y 840) ¢ 1.424)
Al 31 de diciembre de 2014 2.924 401 596 3,921
Al 1 de enero de 2013 2,790 742 1,224 4,756
Adiciones - 784 560 1,344
Pagos - ( 742y | 1,144) ( 1.8886)
Al 31 de diciembre de 2013 2.790 784 640 4,214

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Este rubro comprande:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$/.000 $1.000
Pasivos:
Contrato forward de moneda extranjera 2,525 3635
Total pasivos 2,525 3,635

Desde agosto de 2010, la Compafiia mantiene un contrato forward de moneda extranjera con su
relacionada Deutsche Post, de acuerdo a [o establecido en los “Términos y Condiciones Generales de
Deutsche Post AG (DPAG) - Pago de Servicios para cuentas internas”, a fin de cubrir el riesgo
originado por el tipo de cambio del saldo de la deuda original, estableciendo un tipo de cambio al 31
de diciembre de 2014 por 5/.2.995 (8/.2.7985 al 31 de diciembre de 2013) para la operacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, |a posicién neta pasiva de dicho instrumento es de US$843 mil
y US$1,298 mil, respectivamente.

.Los cambios en las posiciones netas en los afios 2014 y 2013 se presentan en el rubro de diferencia
en cambio.

16 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 S/.000
Impuesto a la renta diferido activo:
Reversion esperada en los proximos 12 meses 488 109
Reversion esperada después de 12 meses 595 819
1,083 728
Impuesto a la renta diferido pasivo:
Reversidn esperada en los proximos 12 meses - ( 81)
Reversidn esperada después de 12 meses - { 54)
- ( 135)
Impuesto a la renta diferido activo, neto 1,083 593
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El movimiento bruto de la cuenta impuesto & ia renta diferido es el siguiente:

2014 2013
51000 $4.000
Al 1 de enero 593 269
(Cargo) abono al estado de resuitados 490 324
Total al 31 de diciembre 1,083 593
El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio es el siguiente:
Vacaciones
devengadas Provisiones Depreciacién
no pagadas Bonos acelerada Qtros Total
S/.000 5/.000 . 5/.000 S5.000 5/.000
Al 1 de enare de 2013 291 185 323) 16 269
{Carge) abono a resuliados 169  ( 17) 188  ( 16} 324
Al 31 de diclembre de 2013 560 168 ( 135} 593
(Cargo) abono a resultados 121 20 349 490
Al 31 de diciembre de 2014 681 188 214 1.083

La tasa del impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es 30%.

PATRIMONIO

a) Capital social y capital adicional -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, & capital autorizado, susctito y pagado, de acuerdo con los

estatutos de la Compafiia y sus modificaciones, esta representado por 18,263,858 acciones comunes

cuye valor nominal es de S/.1 cada una. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se encuentra

pendienie de emision de las acciones correspondientes a la reexpresion de capital por 8/.154 mil, que

se muestra como capital adicional en el estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Companiia es la siguiente:

Porcentaje
Numero de total de
Accionista acciones participacién
DHL Regional Services INC 1,100 0.01
Deutsche Post International B.V. 18,262 758 99.99
Total 18,263 858 100.00

b) Reserva legal -

De conformidad con lo dispuesto en la Ley General del Sistema Financierc y del Sistema de Seguros
y Organica de la SBS No.26702 y sus modificatorias, la Compafiia debe alcanzar una reserva legal no

menor al 35% de su capital pagado. Esta reserva se constituye mediante el traslado anual de no

menos del 10% de sus utilidades netas. Esta reserva ya fue alcanzada a los niveles requeridos al 31

de diciembre de 2014 y de 2013.

SITUACION TRIBUTARIA

a) Elgasto por impuesto a la renta de la Compariia mostrado en el estado de resuitados integrales

comprende:;
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2014 2013

S/.000 $1.000
Impuesto a la renta
Corriente { 2,284y ( 4,419)
Diferido 490 324
( 1.794) 4,0095)

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrice que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafiia, como sigue:

2014 2013

SL000 51000
Utilidad antes de impuesta a la renta ' 1,030 4,878
Impuasio calculado a tasa tributaria vigenies (30%) 309 1,464
Efecto del impueste por:
- Gastos no deducibles 1.485 2,631
Cargo por impuesto a [a renta 1.794 4,095

L.a Administracion Tributaria tiene 1a facuitad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a
la renta determinado por la Compafiia en 1os cuatro Gltimos afos, contados a partir det 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacidn). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a
fiscalizacion. Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la
Adminisiracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compatiia, no es posible anticipar a fa
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eveniuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos
en los resultados del afto en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

Para propdsitos de la determinacién del impuesto a la Renta y del Impuesto General a [as
Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas debe contar con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. El contribuyente debe presentar a la Administracion Tributaria esta
documentacion e informacién en los plazos establecidos en el cronograma difundido por este
Organismo.

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4%
aplicada al monto de los activos netos que excedan S/.1 millén. El monto efectivamente pagado
podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del régimen general del impuesto a la
renta o conira el pago de regularizacion del Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que
corresponda.

Marco regutatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido
modificaciones a la Ley del Impuesto a [a Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en
adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefalar la reduccion de |a tasa del impuesto a las renta de

tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27% para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.
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También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicién en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas
acordadas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuande la
distribucion de las mismas se efectle en los afios sigulentes.

INGRESQOS POR VENTAS

Las ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
$1.000 5/.000
Tiempo definido internacional (a) ' 82,631 75,794
Tiempo definido nacional (a) 6,887 5,909
Almacenaie 12,841 13,675
Fletes 8,085 10,521
Logistico 7,409 6,390
Derechos posiales 4,100 4,181
Seguro (b) 1,046 2,108
Transferencias Wester Union {Naota 1-b) 1,453 3,538
Otros 651 2,661
125,103 124,777

{a) Los ingresos por tiempo definido nacional e internacional corresponden a los servicios que
brinda la Compafiia por el servicio de entrega rapida basadas en tiempos de transite y enfrega
previamente definidos en funcién a las rutas establecidas.

(b) Los ingresos por seguros, comprenden a los servicios brindados a clientes que requieran que
sUs envios sean asegurados, principaimente por productos sensibles.

COSTO DE SERVICIOS

A coniinuacion, se presenta la composicién del rubro al 31 de diciembre:;

2014 2013
$/.000 $/.000
Servicios por envios al exterior 65,618 58,655
Servicios prestados por terceros 16,713 16,100
Gastos de personal (Nota 23) 15,139 14,285
Materiales de empaque 720 888
Combustible 651 868
Servicio de tercerizacion 498 435
Depreciacion de bienes del activo fijo (Nota 11) 1,047 648
Otros gastos 408 454
Otras provisiones 12 34
Tributos 588 31
101,394 91,996

Los servicios por envios al exterior corresponden a los servicios de transporte, gestion y logisticos
proporcionado por su relacionada DHL International GmbH.

Los servicios prestados por terceros corresponden, principalmente a los servicios de transporte aéreo
y terrestre, manipuleo y seguridad necesarios para la prestacion del servicio.
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GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre inciuyen las siguientes partidas:

2014 2013
$/.000 $/.000
Gastos de personal (Nota 23) 5,546 7,231
Servicios prestados por terceros 3,691 3,405
Comisiones a Western Unién 311 845
Servicio de tercerizacion 149 200
Combustible 132 195
Gastos de viaje 27 83
Depreciacion de bienes del activo fijo (Nota 11) 82 100
Tributos 25 20
Otros gastos 55 128
Otras provisicnes 5 B
10.023 12,213

Los servicios prestados por terceros corresponden principalmente a comisiones de agente y
retribuciones, servicio de seguridad y alquileres.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios terminados ef 31 de diciembre incluyen las siguientes
partidas:

2014 2013
$/.000 §/.000
Gasios de personal (Nota 23} 7,205 7,169
Servicios prestados por terceros 3,510 5116
Tributos 94 1,307
Estimacion de cobranza dudosa (Nota 7) 405 804
Cargas diversas de gestion 208 547
Depreciacién de bienes del activo fijo (Nota 11) 400 291
Comisiones tarjeta de crédito 246 234
Comisiones, portes y mantenimientos bancarios 172 202
Servicio de tercerizacion 188 208
Gastos de vigje 194 90
Combustible 64 80
Amortizacion de intangibles 121 85
Oftros gastos 5 196
Castigos de cuentas por cobrar 1.217 1,706
14,027 17,461

Los servicios prestados por terceros corresponden principalmente a gastos de alquiler, asesorfa legal,
limpieza, soporte y mantenimiento.
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23 GASTOS DE PERSONAL

La composicidn de los gastos de personal es como sigue:

Costo de servicios Gastos de venta Gastos de administracién

{Nota 20} (Nota 21) {(Nota 22)

2014 2013 2014 2013 2014 2013

§/.000 $7.000 81.600 S1.000 81.000 $1.000
Remuneraciones 11,893 10,298 4570 5,341 4,250 4,327
Indemnizacicnes 48 226 30 456 1,408 acs
Beneficios sociales 835 725 317 394 284 281
Seguridad y previsién sacial 805 710 309 380 326 285
Otros gastos de personal 1.558 2,326 320 660 937 1,358

15,139 14.285 5,546 7.231 7,205 7,169

En los afios 2014 y 2013, los ofros gastos de personal incluyen, principalmente gastos de
capacitacion, eventos para el personal y eventos corporativos.

24 OTROS INGRESOS

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre incluye las siguientes partidas:

2014 2013

S/.000 $/.000
Recupero de estimacion de cobranza dudosa 498 838
Recupero por castigo de cuentas por cobrar 351 452
Recupero provisian por demandas legales 116 693
Alguiter local 208 -
Servicios prestados a aduanas e Intercompany 438 178
Ingreso por venta de activo fijo 289 2
Otros 140 292

2,040 2.455

25 OTROS EGRESOS

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre incluye las siguientes partidas:

2014 - 2013
$1.000 S$/.000
Compensacién por dafios 143 40
Costo neto de enajenacion 11 47
Pérdida por venta de activos fijo (Nota 11) “ 2
Otros 134 172
288 324

26 GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
§/.000 $1.000
Intereses de préstamos InHouseBank 126 152
Otros gastos financieros 12 13
138 165
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COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS
ay {Contingencias -
Tributarios -

El 27 de enero de 2012, la Compafiia fue notificada con la Resolucion del Tribunal Fiscal No,19639-8-
2011 de fecha 25 de noviembre de 2011 en la que levanta dos reparos por S/.24,800 mil relacionados
con diversas resoluciones de determinacion y multa por supuestas omisiones can el impuesto a la
renta & impuesto general a las ventas del ejercicic 2001, mientras que mantiene ofros cuatro reparos
relacionados con el impuesto a la renta e impuesto general a las ventas por un monto total de
§/.25,022 mil. La gerencia de la Compafiia, basado en opinidn de sus asesores legales considero que
S/.18,218 mil es contingencia remota y $/.6,804 mil de este monto iotal es contingencia probable, per
lo que reconocié una provision para estas contingencias en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2011,

Al respecto, con fechas 30 de marzo de 2012 y 2 de mayo de 2012 |la Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria (SUNAT) emitié las Rescluciones de Intendencia No.0150150001083 y
No.0150210000044, por $/.2,960 mil y 5/.1,350 mil, respectivamente (total de S/.4,310 mil) en las que
determiné el pago por el concepto de impuesto a la renta. La Compafiia canceld estas abligaciones
tributarias en marzo y mayo de 2012, Este importe fue reconocido en los resultados del afio 2012,

Asimismo, por los otros reparos la Compafiia mantiene reclamos a dichas resoluciones al 31 de
diciembre de 2012, los cuales son clasificados por jos asesores legales de la Compafiia como
contingencia probable por un importe de $/.2,790 mil, y como contingencia posible por el importe de
5/.19,521 mil.

En opinién de la Gerencia sélo una revelacién en nota a ios estados financieros es necesaria para las
contingencias posibles, por lo que no ha considerade necesario reconocer una provision para este tipo
de conlingencias.

Judiciales y laborales -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene en curso ofras demandas judiciales y
laborales que totalizan aproximadamente 5/.422 mil y 5/.455 mil, respectivamente, gue estan
relacionadas con [as actividades que desarrolla que, en opinion de sus asesores legales, no
devengaran pasivos de importancia para [a Compafiia, por lo que no ha considerado necesario
reconocer Una provision para estas contingencias.

No se anticipa que surjan pasives contingentes significativos adicionales a los provisionados.
b} Cartas fianzas -

Las siguientes cartas fianzas han sido emitidas al 31 de diciembre de 2014 que garantizan ciertas
transacciones de la Compafiia;

i) La Compafifa ha entregado a la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria -
SUNAT cartas fianzas emitidas por el BBVA Banco Continental por un total de US$1,100 mil con
vencimiento el 31 de enero de 2015, las cuales fueron emitidas para garantizar el pago de
derechos y demas fributos sobre la mercancia almacenada en su terminal postal y para
garantizar la constitucion dei terminal de depdsito aduanero publico autorizado ubicado en el
Fundo Bocanegra en el Callao.

iy La Compariia ha eniregado a LAN Perli una carta flanza emitida por el BBVA Banco Continental
por US$50 mil con vencimiento en enero de 2015 a fin de garantizar el crédito ctorgado por LAN
Peru por las operaciones de fransporte de carga.

iy LaCompafia ha entregado a Mobil Oil del Perti una carta fianza emitida por el BBVA Banco
Continental por US$8 mil con vencimiento en agoste de 2015 a fin de garantizar el cumplimiento
del servicio de mensajeria internacional.

-37-


http://www.datosperu.org

iv) La Compariia ha entregado al Ministerio de Relaciones Exteriores una carta fianza emitida por el
BBVA Banco Continental por $/.192 mil con vencimiento en fehrero de 2015 a fin de garantizar
el del servicio de mensajeria internacionat.

v)  La Compafiia ha entregado a INDECOPI una carta fianza emitida por el BBVA Banco
Continental por $/.60 mil con vencimiento en enero de 2015 a fin de garantizar el cumplimiento
de obligaciones econémicas.

vi) La Compaifiia ha entregado a Wanda JesUs Valdiviezo Rivera una carta fianza emitida por el
BBVA Banco Continental por un S/.49 mil con vencimiento en abril de 2015 a fin de garantizar el
alquiler del local arrendado.

vii) La Comparia ha entregado a RENIEC una carta fianza emitida por el BBVA Banco Continental
por un S/.49 mil con vencimiento en diciembre de 2015 a fin de garantizar el cumplimiento del
servicio de mensajeria internacional.

viii) La Compaiiia ha entregado a la Superintendencia de Banca y Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) una carta fianza emitida por el BBVA Banco
Continental por un 8/.34 mil con vencimiento en marzo de 2015 a fin de garantizar el
cumplimiento del servicio de mensajeria internacional.

28 DIVIDENDOS
Los dividendos a favor de los accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a
la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es

retenido y liguidado por la Compafiia.

Al 31 de diciembre 2014 y de 2013 no se acord? la distribucion de dividendos.

29 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Mediante Oficio N°10504-2015-SBS del 24 de marzo de 2015, la SBS informé a la Compafiia que en
relacion a la situacion de recomendaciones de las Visitas de Inspeccién de los afios 2012 y 2013 se ha
determinado otorgarles a todas ellas la condicién de “implementadas” debido a que la Comparila ha
dejado de ofrecer el servicio de transferencia de fondos desde el 30 de junio de 2014 y estando a la
espera de finiquitar aspectos legales para obtener el cese de sus operaciones como ETF (Empresa de
Transferencia de Fondos).
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